Cydbwyligor Llywodraethu — Crynodeb o
Berfformiad Ch3 2022 PPC

Sylwadau ar y Farchnad Fyd-eang

Gostyngodd Mynegai Net y Byd MSCI am y trydydd chwarter yn olynol — y rhediad negyddol hiraf ers 2008/9.
Adlamodd y mynegai yn hanner cyntaf y chwarter, cyn dirywio’'n raddol dros weddill y cyfnod i orffen ar ei lefel
isaf ers mis Medi 2020. Roedd buddsoddwyr wedi disgwyl amgylchedd cyfradd llog uwch hirach a thwf
economaidd negyddol wrth i fanciau canolog frwydro yn erbyn chwyddiant uchel yn barhaus. Fe wnaeth yr US
Federal Reserve (Fed), Banc Lloegr (BoE) a Banc Canolog Ewrop (ECB) godi cyfraddau, tra bod cynnydd gan
fanciau canolog yn y Swistir, Sweden a Denmarc yn nodi diwedd i gyfraddau negyddol yn Ewrop. Yn y cyfamser,
roedd ymrwymiad cadarn Siapan i bolisi lletya yn allgyrchydd annibynnol.
Parhaodd doler yr UD (USD) i gryfthau yn yr amgylchedd hwn, yn enwedig ym mis Medi, ar gefn ei statws "hafan
ddiogel" canfyddedig a rhagolygon polisi cyfyngol y Fed.

Perfformiad dosbarth ased — y Chwarter hyd Heddiw (Medi) 2022
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Meincnodau : Global equity hedged (MSCI World ACWI), UK equity (FTSE All Share), US equity hedged (Russell 1000 Net GBPH), Europe ex UK equity (MSCI
Europe ex UK Equity Net GBPH), Japan equity (TOPIX Net GBPH), Emerging equity (MSCI Emerging Markets Net), Global HY bonds (BofAML Global High Yield
2% Constrained Index), EMD LC (JP Morgan GBI-EM Global Diversified Index), Global credit hedged (Bloomberg Barclays Global Aggregate Credit Index), Global
aggregate hedged (Bloomberg Barclays Global Aggregate Bond Index GBPH), UK Government Bonds (ICEBofAML UK Gilts All Stocks (GB), Property hedged
(FTSEEPRA Nareit Dev Re GBP)
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Cronfa Ecwiti Cyfleoedd Byd-eang:

Tri Mis Blwyddyn Ers Cychwyn
Gros 2.80 -1.15 10.71
Net 2.75 -1.38 10.38
MSCI AC World Index Net 1.37 -4.17 8.98
Gwarged enillion (gros) 1.43 3.02 1.73

Dyddiad Cychwyn: COB 14 Chwefror 2019

Sylwadau ar y Gronfa Gyffredinol

Bu i'r Gronfa gofnodi dychweliadau absoliwt positif dros y trydydd chwarter ond gorffennodd o flaen y meincnod ar sail
gymharol. Twf — y ffactor sy'n perfformio waethaf dros y flwyddyn hyd yma — yn perfformio'n well na'r cyfnod hwn, tra
bod gwerth wedi tanberfformio enillion y mynegai ehangach. Fe wnaeth stociau cap bach berfformio'n well nag enwau
cap mawr. O ganlyniad, fe wnaeth y rheolwyr twf Morgan Stanley a SW Mitchell berfformio’'n well o lawer dros y cyfnod.
Dilynwyd hyn yn agos gan fandad Marchnad Newydd Oaktree, a elwodd o'i dan bwysau i werth ac amlygiad i
fomentwm.

Roedd dull aml-ffactor Jacobs Levy hefyd yn dal i fyny'n dda, tra bod rheolwyr gwerth Sanders a Nissay (gwerth
Japaneaidd) yn lleihau.

Cronfa Dwf Byd-eang:

Tri Mis Blwyddyn Ers Cychwyn
Gros -0.80 -12.07 8.07
Net -0.88 -12.40 7.66
MSCI AC World Index Net 1.37 -4.17 9.35
Gwarged enillion (gros) -2.17 -7.90 -1.27

Dyddiad Cychwyn: 6 Chwefror 2019

Sylwadau ar y Gronfa Gyffredinol

Bu i'r Gronfa danberfformio ar ei meincnod yn y trydydd chwarter. Gwelodd y twf yn ystod Ch3 Baillie Gifford yn
perfformio ychydig yn well o'r hyn a fu'n flwyddyn anodd iawn, er bod dyraniad y gronfa i Tsieina yn parhau i dynnu
oddi ar berfformiad. Fe wnaeth Veritas a Pzena danberfformio. Gyrrwyd y tanberfformiad gan Veritas yn benodol gan
gwymp yn un o'i ddaliadau cyfathrebu Charter mwyaf a wnaeth danberfformio dros 30%. Tanberfformiodd Pzena
oherwydd ei ogwydd gwerth a wnaeth danberfformio fel arddull yn y chwarter.

Dioddefodd daliadau mewn stociau gwasanaethau olew fel Halliburton a Baker Hughes golli elw ar 6| dychweliadau
da iawn yn 2022.
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Sylwadau ar y Farchnad EM

Gostyngodd Mynegai Marchnadoedd Datblygol (EM) MSCI.

Er gwaethaf perfformiad cadarnhaol ym mis Awst, dirywiodd y farchnad am y pumed chwarter yn olynol a llusgo
marchnadoedd datblygedig wrth i ansicrwydd buddsoddwyr ehangach bwyso ar y dosbarth asedau. O fewn
EM, daeth pryderon buddsoddwyr am arafu economaidd yn Tsieina yn fwy amlwg, wedi'i yrru'n rhannol gan
bolisi sero-Covid y llywodraeth a chyfyngiadau cyfnod clo parhaus. Parhaodd doler yr UD (USD) i gryfhau yn'y
chwarter hwn, yn enwedig ym mis Medi, ar gefn polisi cyfyngol y Federal Reserve a'i statws "hafan ddiogel"
canfyddedig.

Cronfa Ecwiti Marchnadoedd Datblygol:

Tri Mis Ers Cychwyn
Gros -3.54 -13.58
Net -3.60 -13.90
Mynegai Marchnad Datblygol MSCI -3.80 -12.59
Gwarged enillion (gros) 0.25 -0.99

Dyddiad Cychwyn: COB 29 Hydref 2021

Sylwadau ar y Gronfa Gyffredinol

Bu i'r Gronfa berfformio’'n well na'r enillion meincnod negyddol. Er gwaethaf perfformiad cadarnhaol ym mis Awst,
dirywiodd Marchnadoedd Datblygol (EM) am y pumed chwarter yn olynol a llusgo marchnadoedd datblygedig wrth i
ansicrwydd buddsoddwyr ehangach bwyso ar y dosbarth asedau. Gorffennodd Artisan o flaen y meincnod er gwaethaf
amgylchedd ffactor anffafriol ar gyfer ei strategaeth dwf. Tanberfformiodd Axiom gan nad oedd gwyro at dwf yn addas
i amgylchedd y farchnad. Ymestynnodd Barrow Hanley ei berfformiad gwell yn ddiweddar drwy'r dewis effeithiol o
stociau gwerth. Tanberfformiodd arbenigwr Tsieina, Bin Yuan, fymryn ar ei feincnod. Gorffennodd rheolwr Quant
Numeric y tu 6l i'r meincnod ar gyfer y chwarter, er gwaethaf ei amlygiad systematig fod gwerth yn fuddiol yn
amgylchedd y farchnad bresennol.
Fe wnaeth Oaktree berfformio'n well ar gefn amgylchedd ffafriol am ei wyriad gwerth.
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Sylwadau ar Farchnad y DU

Gostyngodd Mynegai All Share y FTSE yn nhrydedd chwarter 2022, wrth i gyfnod cyfraddau llog lletya ac mewn
rhai achosion, cyfraddau negyddol, ddod i ben go iawn. Creodd datblygiadau gwleidyddol ansicrwydd o fewn y
DU. Daeth Liz Truss yn brif weinidog newydd ar &l curo ei chystadleuydd Rishi Sunak i olynu Boris Johnson fel
arweinydd y blaid Geidwadol. Hyrwyddodd Canghellor newydd y Trysorlys, Kwasi Kwarteng, gynllun twf gyda
chynigion torri treth annisgwyl a heb eu hariannu. Achosodd ofnau am lefelau dyled anghynaladwy i'r Sterling
ostwng bron i'r lefel isaf ers 40 mlynedd yn erbyn yr USD a chododd enillion bondiau'r llywodraeth yn uwch, gan
orfodi'r BoE i ymyrraeth marchnad bondiau brys ym mis Medi. Roedd llai o anwadalwch o fewn ecwiti, er nad
oedd yr arafu economaidd ehangach yn rhoi fawr o gefnogaeth ac roedd y rhanbarth yn llusgo o ran yr USD.

Cronfa Cyfleoedd Ecwiti'r DU:

Tri Mis Blwyddyn Ers Cychwyn
Gros -3.82 -14.95 -1.22
Net -3.88 -15.25 -1.61
FTSE All Share -3.45 -4.00 1.32
Gwarged enillion (gros) -0.37 -10.95 -2.53

Dyddiad Cychwyn: COB 11 Hydref 2019

Sylwadau ar y Gronfa Gyffredinol

Bu i'r Gronfa danberfformio yn erbyn yr enillion meincnod negyddol. Creodd datblygiadau gwleidyddol ansicrwydd o
fewn y DU. O fewn yr amgylchedd hwn, roedd stociau cap mawr y Gronfa yn parhau i fod yn flaen wynt. Fe wnaeth
dewis o fewn deunyddiau, prif gynnyrch defnyddwyr a sectorau dewisol defnyddwyr leihau. Fodd bynnag, fe wnaeth y
rheolwyr twf Baillie Gifford a Liontrust berfformio'n well, gan elwa o'u cyfeiriad twf. Gorffennodd Majedie y tu &l i'r
meincnod, er gwaethaf yr amgylchedd ffafriol ar gyfer ei amlygiad twf dros bwysau. Gorffennodd Ninety One y tu &l i'r
meincnod, ar gefn ei amlygiad gwerth a'i ddewis cap bach. Nid oedd gorbwysiad Lasard i stociau cap bach canolig a
gorbwysiad J O Hambro i'r sbectrwm cap bach yn addas i amgylchedd cyffredinol y farchnad.
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Sylwadau ar y Farchnad Incwm Sefydlog

Dirywiodd Mynegai Bond Agregau Byd-eang Bloomberg (USDH) mewn chwarter anwadal. Perfformiodd y
mynegai yn dda ym mis Gorffennaf, cyn mynd i farchnad ostyngol am y tro cyntaf ers ugain mlynedd. Fe wnaeth
yr US Federal Reserve (Fed), Banc Lloegr (BoE) a Banc Canolog Ewrop (ECB) godi cyfraddau, tra bod cynnydd
gan fanciau canolog yn y Swistir, Sweden a Denmarc yn nodi diwedd i gyfraddau negyddol yn y rhanbarth
Ewropeaidd ehangach. Roedd y rheswm am y momentwm heboglyd eang hwn yn ddiamwys — chwyddiant uchel
cyson. Roedd llygaid y Fed ar chwyddiant a chododd ei gyfradd llog yn ddisgwyliedig i 3.25% erbyn diwedd mis
Medi, y lefel uchaf ers 2008. Ar dir mawr Ewrop, cododd yr ECB gyfraddau am y tro cyntaf ers 2011. Fe wnaeth
meincnod adenillion bwnd 10 mlynedd Almaeneg gynyddu 77 bps i 2.11%.

Cronfa Bondiau Llywodraeth Byd-Eang:

Tri Mis Blwyddyn Ers Cychwyn
Gros -4.51 -12.82 -6.27
Net -4.57 -13.06 -6.49
FTSE World Gvt Bond Index (GBP Hedged) -4.31 -13.16 -7.33
Gwarged enillion (gros) -0.20 0.34 1.06

Dyddiad Cychwyn: COB 19 Awst 2020

Sylwadau ar y Gronfa Gyffredinol

Bu i'r Gronfa danberfformio yn erbyn yr enillion meincnod negyddol. Profodd marchnadoedd Incwm Sefydlog chwarter
anwadal a negyddol. O fewn yr amgylchedd hwn, roedd amlygiad y Gronfa i giltiau byr yn y DU yn tynnu oddi ar
ddychweliadau cymharol. Fodd bynnag, roedd y tanbwysau i hyd craidd Ewropaidd a'r UDA yn gweddu i amgylchedd
y farchnad. Fe wnaeth BlueBay danberfformio. Roedd safle hyd y DU yn tynnu oddi ar agregau, gydag amlygiad i
ddewis giltiau wedi'u dyddio'n fyrrach mewn cyfnod lle'r oedd buddsoddwyr yn ail-raddio eu disgwyliadau o dynhau
polisi ariannol. Fe wnaeth Colchester berfformio'n well y chwarter hwn. Y tan bwysau i hyd yr UDA, gan gynnwys
meincnod 10 mlynedd Trysorlys, oedd prif yrrwr y perfformiad gwell.

Cronfa Credyd Byd-Eang:

Tri Mis Blwyddyn Ers Cychwyn
Gros -4.77 -18.49 -8.15
Net -4.82 -18.64 -8.30
Bloomberg Barclays Global Agg ) ) )
Credit Index (GBP Hedged) 4.80 17.38 8.27
Gwarged enillion (gros) 0.02 -1.11 0.12

Dyddiad Cychwyn: COB 20 Awst 2020

Sylwadau ar y Gronfa Gyffredinol

Bu i'r Gronfa berfformio ychydig yn well na'r enillion meincnod negyddol y chwarter hwn. O fewn amgylchedd heriol y
chwarter hwn, cyfrannodd gorbwysiad y Gronfa i gredyd cynnyrch uchel yr UDA at berfformiad cymharol. Yn Ewrop,
gwobrwywyd gorbwysiad i gredyd gradd buddsoddi. Roedd safle EMD y Gronfa yn gyfrannwr ychwanegol ac yn
cynnwys tan bwysau i Asia a'r Dwyrain Canol. Fe wnaeth yr arbenigwr Ewropeaidd, Fidelity, danberfformio. Roedd
gorbwysiad i fwnd meincnod 10 mlynedd craidd yr Ardal yr Ewro yn yrrwr allweddol y tanberfformiad. Gorffennodd yr
arbenigwr o'r UDA, MetLife, yn unol &'r meincnod. Cafodd gorbwysiad ei wobrwyo i enillion uchel elfennau diwydiannol
ac ariannol yn y cyfnod hwn. Gorffennodd T Rowe Price yn unol &'r meincnod. Roedd gorbwysiadau i enillion uchel yr
UDA a chredyd gradd buddsoddi yn gweddu i amgylchedd y farchnad. Fe wnaeth y Gorllewin danberfformio fymryn.
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Cronfa Credyd Aml-ased:

Tri Mis Blwyddyn Ers Cychwyn
Gros -3.89 -16.08 -4.37
Net -3.97 -16.32 -4.70
3 Month GBP Sonia + 4% 1.38 4.76 4.39

Targed Perfformiad yw 3 Month GBP Sonia + 4%, nid ydym wedi dangos y gwarged enillion gan mai targed yw hwn.
Dyddiad Cychwyn: COB 11 Awst 2020

Sylwadau ar y Gronfa Gyffredinol

Bu i'r Gronfa gofnodi ddychweliad negyddol y chwarter hwn. Cofnododd Barings ddychweliad negyddol. Er bod taeniad
enillion uchel (HY) wedi tynhau ychydig, arhosodd y sector yn heriol iawn yng nghanol anwadalwch y farchnad fyd-
eang. Cofnododd yr arbenigwr aml-sector, BlueBay, ddychweliad negyddol. Roedd amlygiad gorbwysiad i HY
corfforaethol yr UDA a'r UE yn gadarnhaol. Cofnododd arbenigwr benthyciadau Ewropeaidd, ICG, ddychweliad
negyddol. Cofnododd Man GLG ddychweliad negyddol yn amgylchedd cyffredinol y farchnad. Cofnododd yr arbenigwr
diogelwch, Voya, ddychweliad cadarnhaol. Y gorbwysiad i drosglwyddiadau risg credyd asiantaethau oedd y gyrrwr
perfformiad allweddol yn amgylchedd cyffredinol y farchnad.

Cronfa Strategaeth Bond Enillion Absoliwt:

Tri Mis Blwyddyn Ers Cychwyn
Gros 0.19 0.22 1.26
Net 0.16 0.09 0.97
3 Month GBP Sonia + 2% 0.89 2.74 2.40

Targed Perfformiad yw 3 Month GBP Sonia + 2%, nid ydym wedi dangos y gwarged enillion gan mai targed yw hwn.
Dyddiad Cychwyn: COB 30 Medi 2020

Sylwadau ar y Gronfa Gyffredinol

Bu i'r Gronfa gofnodi dychweliad negyddol bychan y chwarter hwn. Fe wnaeth credyd gradd buddsoddi (IG) yr UDA a
'spreads' credyd IG yr UE ledaenu. Yn yr wythnos a ddaeth i ben 28 Medi, profodd cronfeydd bond IG $10.3 biliwn
mewn all-lifoedd, y trydydd all-lif mwyaf erioed, dim ond y tu 6l i wythnosau olaf mis Mawrth 2020. Cofnododd Aegon
ddychweliad negyddol mewn cyfnod lle wnaeth 'spreads' credyd ledaenu. Fe wnaeth y galw am warantau gydag asedau
Ewropeaidd ostwng dros y cyfnod yng nghanol teimladau negyddol buddsoddwyr, yn enwedig yng nghamau olaf mis
Medi ar 6l cyhoeddi cyllideb fychan y DU, a gynhyrfodd farchnadoedd. Cofnododd Insight ddychweliad cadarnhaol.
Roedd cromlin enillion yn gadarnhaol ar gyfer perfformiad. Y prif gyfrannwr oedd fflatiwr 2s10au yn yr Almaen.

Cofnododd yr arbenigwr rhagdalu morgais, Putnam, ddychweliad negyddol. Strategaethau rhagdalu oedd y prif dynnwr
yn ystod y cyfnod, a gafodd ei yrru gan ein daliadau asiant llog yn unig (IO) a daliadau gwrth-gyfartal 10.
Cofnododd Barings ddychweliad negyddol hefyd.
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Cronfa Credyd Sterling:

Tri Mis Blwyddyn Ers Cychwyn
Gros -10.17 -20.86 -10.07
Net -10.20 -20.97 -10.18
ICE Bank of America Merrill Lynch 11.36 21,62 -10.61

Euro-Sterling Index plus 0.65%

Targed Perfformiad yw ICE Bank of America Merrill Lynch Euro-Sterling Index ynghyd & 0.65%. Nid ydym wedi dangos y gwarged enillion
gan mai targed yw hwn.

Dyddiad Cychwyn: COB 19 Awst 2020

Sylwadau ar y Gronfa Gyffredinol

Mae trydydd chwarter 2022 wedi bod yn heriol iawn o ran y strategaeth credyd sterling incwm sefydlog. Er bod y
lledaeniad credyd wedi gorffen y chwarter ar lefelau tebyg i'r rhai a welwyd ar ddechrau’r chwarter, gwelodd bondiau
sterling ddychweliadau negatif digidau dwbl yn sgil y cynnydd sylweddol mewn cyfraddau llog, ymysg pwysau
cynyddol chwyddiant, yr argyfwng gwleidyddol, a’r cynnydd yng nghyfraddau Banc Lloegr. O ganlyniad, gwelwyd
cynnydd mewn cynnyrch y llywodraeth gan oddeutu 230 bps dros y chwarter, sy’'n rhoi eglurhad am y perfformiad a
fu’n negyddol yn bennaf. Er gwaetha’r cyd-destun anodd, bu i'r Gronfa Credyd Sterling berfformio’n well na’i amcan,
sef meincnod o +0.65%, 0 1.2% yn nhrydydd chwarter 2022.
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